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Obchodné pravo v SR 2010-2014

* Projekt Singapur

e Akcny plan Boja proti dafiovym podvodom

* Pomoc ,start-upom®— novy typ obchodnej spolo¢nosti?

Kodifikacia akcionarskych dohéd (tag-along, drag-along)




Obchodné pravo v SR 2010-2014

* NevyrieSené problémy

- Uprava koncernového prava

- likvidacia spolocnosti

- efektivita exeku€nych konani — vyhldsenie o majetku

Novela OBZ 2014

parlamentna tla¢ 1125 (www.nrsr.sk)

Akény plan boja proti dafniovym podvodom

zriadenie registra diskvalifikovanych os6b

prepracovanie fiduciarnych povinnosti ¢lenov Statutarnych organov
sprisnenie podmienok v zakone o konkurze a vyrovnani

pravny zaklad pre rozlisenie dvoch typov s.r.o. —s povinnym
zakladnym imanim presahujucim urcitd sumu a so zdkladnym

imanim 1 euro ale sprisnenymi podmienkami pre tvorbu a udrzanie
zdkladného imania

spresnenie postavenia a pravidiel pre nakladanie s majetkom o0séb,
ktoré uplatiuju vylucovacie pravo (vyhrada vlastnictva) v ramci
zdkona €. 7/2005 Z. z. o konkurze a reStrukturalizacii tak, aby sa
zabezpedila efektivna ochrana ich prav;

reakcia na podnety aplikacnej praxe.




Financovanie obchodnych spolocnosti

* A) debt financing

- pbizicka/aver spolocnika spoloénosti

- obmedzenia skrytych nepenaznych vkladov (§ 59a OBZ, §196a
0Bz

° B) equity financing

- vytvaranie zakladného imania vkladmi spolocnikov
- zdkaz vratenia vkladu

- §179 ods. 2 OBZ

- §123 ods. 2 OBZ

Financovanie v hroziacom upadku

Hroziaci Upadok?
Definicia?

§ 4 ZKR

Dlznik je povinny predchadzat upadku. Ak dlZnikovi hrozi Gpadok, je povinny
prijat bez zbytocného odkladu vhodné a primerané opatrenia na jeho
odvratenie. Ak je dlznik povinny Uctovat, je povinny slstavne sledovat vyvoj
svojej financnej situacie, ako aj stav svojho majetku a zavazkov tak, aby mohol
vCas zistit pripadnd hrozbu lpadku a prijat opatrenia, ktoré hroziaci Upadok
odvratia.

§ 3 ods. 1 ZKR — prezumpcia upadku
Ak dIZnik poda ndvrh na vyhlasenie konkurzu, rozumie sa tym, Ze je v Upadku.




Financovanie obchodnej spoloCnosti v
hroziacom upadku

Definicia predlZenia - § 3 ods. 3 ZKR

Zakladné znaky

- ten, kto je povinny viest G¢tovnictvo

- ma viac ako jedného veritela

- hodnota jeho zévazkov presahuje hodnotu jeho majetku (zaporné vlastné imanie)

Korektivy

* A) Going concern principle - pri stanoveni hodnoty zdvédzkov a hodnoty majetku sa
vychddza z uctovnictva alebo z hodnoty urcenej znaleckym posudkom, ktory ma pred
uctovnictvom prednost a prihliadne sa aj na ocakdvatelné vysledky dalsej spravy
majetku, pripadne ocakdvatelné vysledky dalsieho prevddzkovania podniku, ak moZno
so zretelom na vsetky okolnosti odévodnene predpokladat, Ze bude mozZné v sprdve
majetku alebo v prevddzkovani podniku pokracovat.

* B) Rule of absolute priority - do sumy zdvdzkov sa nezapocitava suma zdvdzkov, ktoré
su spojené so zdvdzkom podriadenosti, ani suma zdvdzkov, ktoré by sa v konkurze
uspokojovali v poradi ako podriadené pohladdvky.

Financovanie v hroziacom upadku —de
lege ferenda

Hroziaci upadok (kriza kapitalovej spolocnosti)

- pomer vlastnych zdrojov krytia majetku k cudzim zdrojom (Leverage)
(8%)
- zodpovedny podnikatel v stave krizy spolocnost dofinancuje, alebo podnikne opatrenia

na restrukturalizdaciu zdvdzkov, pripadne poZiada o vyhldsenie konkurzu (povinnosti v
ZKR)

- zdkaz vrdtenia dveru nahradzujuceho vlastny kapitdl pocas krizy

Osobitné povinnosti ¢lenov statutdrnych orgdnov pocas krizy:

- v sulade s poZiadavkami potrebnej starostlivosti urobit vsetko, ¢o by v obdobnej situdcii
vynaloZila ind rozumne starostlivd osoba v obdobnom postaveni; najmd bez zbytocného
odkladu zvolat najvyssi orgdn spolocnosti, vypracovat ndvrh vhodnych a primeranych
opatreni na prekonanie krizy a predloZit ho na rokovanie tohto orgdnu.




Kriza

Zakladné pravidlo

Uver alebo obdobné pinenie, ktoré mu hospodarsky zodpoveda,
ktoré spoloc¢nik poskytne spolocnosti, ktora sa nachadza v krize
= plnenie nahradzujuce vlastné zdroje

Kriza

Dotknuté spolocnosti

- 1.spolocnost s rucenim obmedzenym,
- 2.akciovd spolocnost,

- 3.komanditnd spolocnost, ktorej komplementdrom nie je asporn jedna fyzickd
osoba.

Negativne (nie):

- banka, institucia elektronickych periazi, poistovria, zaistovria, zdravotna
poistovnia, sprdvcovskd spolocnost, obchodnik s cennymi papiermi, burza
cennych papierov a centrdlny depozitdr cennych papierov




Kriza

Dotknuti spolo¢nici

* a) ten, kto ma priamy alebo nepriamy podiel predstavujici aspon
20% na zakladnom imani spolocnosti alebo hlasovacich pravach v
spoloénosti alebo ma mozZnost uplatiovat vplyv na riadenie
spolo¢nosti, ktory je porovnatelny s vplyvom zodpovedajucim
tomuto podielu;

* b) na zaklade konania v zhode medzi

* 1. osobami s podielom podla pismena a) mensim ako 20%, ak ich
Ucast na konani v zhode spolu presahuje rozsah podla pismena a),
alebo

* 2. osobou s podielom podla pismena a) mensim ako 20% a osobou,
ktord je so spolo¢nostou spriaznend podla osobitného predpisu
upravujuceho konkurzné konanie, ak ich Géast na konani v zhode
spolu presahuje rozsah podla pismena a),”.

* ¢) tichym spolo¢nikom, ktory sa na podnikani podiela vkladom
vys$sim ako 20% hodnoty zdkladného imania.

Kriza

Zakaz vratenia plnenia nahradzujuceho vlastné zdroje

(1) Plnenie nahradzujice vlastné zdroje, spolu s pripadnym
prislusenstvom, ¢i zmluvnou pokutou, nemozno vrétit, ak je spolo¢nost
v krize, alebo ak by sa do krizy dostala v désledku vratenia takéhoto
plnenia. V konkurze alebo v restrukturalizacii mozno ndrok na vratenie
plnenia prihlasit ako pohladavku.

(2) PInenia, ktoré boli poskytnuté v rozpore so zdkazom podla odseku 1
sa musia spolo¢nosti vratit. To plati rovnako aj vtedy, ak sa tieto naroky
voci spolo¢nosti uspokojili zapocitanim, spefazenim zdlohu, exekuciou
alebo obdobnym spdsobom. Za vratenie plnenia rucia spolo¢ne a
nerozdielne ¢lenovia Statutarneho organu, ktori vykondvali funkciu v
¢ase jeho poskytnutia a v obdobi, v ktorom spolo¢nost narok na
vratenie plnenia neuplatfiovala.




Spoloc¢nost’ s ruCenim obmedzenym

- bude mozné zaloZit aj so zakladnym imanim 1 euro,

- nizko vlastnymi zdrojmi kapitalizovana spoloénost bude
spolo¢nostou povinnou uvadzat vysku ZI a jeho rozsah
splatenia na obchodnych dokumentoch

- osobitné pravidla pre rozdelovanie zisku, vlastnych zdrojov a
transakcie s konfliktom zaujmov (§ 123a, § 123b)

Spoloc¢nost’ s ruCenim obmedzenym

§123a
(1) Po dobu trvania spolo¢nosti neméze spolo¢nost spolo¢nikom vrétit vklad.

(2) Za vratenie vkladu sa nepovazuju platby spolo¢nikom poskytnuté pri znizeni zékladného imania
alebo pri rozdeleni inych vlastnych zdrojov za splnenia podmienok podla § 179 ods. 3 a 4.

(3) Vratenim vkladu je aj plnenie poskytnuté spolo¢nostou na zaklade pravneho tkonu dojednaného
medzi spoloénostou a osobou podla § 67c ods. 2, tykajuceho sa majetku spolo¢nosti, ktory je vo
vztahu k spoloénosti dojednany za menej vyhodnych podmienok ako su obvyklé v beznom
obchodnom styku, a to v rozsahu, ktory zodpoveda rozdielu oproti podmienkam ako st obvyklé v
beznom obchodnom styku.

§123b

(1) Plnenie poskytnuté v rozpore s § 123 a 123a sa musi spolo¢nosti vratit. Za vratenie plnenia rucia
spolo¢ne a nerozdielne konatelia, ktori vykondvali funkciu v ¢ase jeho vyplatenia alebo vratenia a v
obdobi, v ktorom spoloénost narok na vratenie plnenia neuplatfiovala a o tejto povinnosti s
prihliadnutim na v3etky okolnosti vedeli alebo museli vediet.

(2) Nérok spolo¢nosti podla odseku 1 méze uplatnit vo svojom mene a na vlastny Glet veritel
spolognosti, ak neméze uspokojit svoju pohladavku z majetku spolo¢nosti. Ak je na majetok
spolo¢nosti vyhlaseny konkurz, uplatriuje naroky spravca.”.




Niektoré dalSie zmeny

(§ 66 ods. 2) Ak nedoslo k vzdaniu sa funkcie na zasadnuti
organu spolo¢nosti, ktory je opravneny vymenovat alebo zvolit
nového ¢lena organu, vzdanie sa funkcie musi byt pisomné a
podpis musi byt Uradne osvedceny.

(§ 152a) Preskimanie navrhu zmluvy o splynuti alebo zmluvy o
zltceni spolocnosti auditorom alebo znalcom ustanovenym
sudom zo zoznamu vedeného podla osobitného predpisu (dalej
len "nezavisly expert") podla § 218a ods. 2 a7 4 sa vyzaduje len
vtedy, ak o to poZiada niektory zo spoloc¢nikov spolo¢nosti
podielajicich sa na splynuti alebo zliceni, alebo ak aspori jedna
z tychto spolocnosti je v krize

Register diskvalifikacii
Okresny sud Zilina

* Rozhodnutie sidu v konkurznom konani alebo trestnom
konani.

* Vypis z registra diskvalifikacii sa odosSle bezodkladne sudom,
ktoré vedu obchodny register, v ktorom je vyluceny zastupca
zapisany




